
    88  

9.2.2.  Les institutions de micro finance 
 
En plus du réseau des CAPEC et de l’UNCACEM, les institutions de Microfinance agréées 
ou enregistrées à fin 2009 sont au nombre de 31, dont plus de la moitié sont implantées à 
Nouakchott.  
 
9.2.2.1. Les crédits 
 
Au terme de l’année 2008, les institutions de Microfinance affichent un total de crédit de 19,1 
milliards d’ouguiyas, soit une évolution de 1,1% au cours de l’année 2009 par rapport au 
31/12/2008. 
L’UNCACEM en concentre plus de 91% tant dis que la part des CAPEC et des autres 
institutions de petites tailles représentent respectivement 5% et 4%. 
L’encours des crédits distribués par les IMF au 31/12/2009 représente 11 % du total des 
crédits nets du système bancaire à la même date. 

 

Tableau n°36 : Activités de micro finance  (en Milliards MRO) Consolidé Consolidé 

Libellés Déc. 2008 Déc. 2009 

 Crédits nets     18 915      19 129   

 Epargne       6 363        5 423   

 Emprunts     14 607      15 536   

 Fonds propres       3 073        2 131   
Source : BCM/DGSBF 

 

9.2.2.2. Les dépôts  
 

Les dépôts ont enregistré une baisse  annuelle de 14,8%, pour s’établir à 5,4 milliards 
d’ouguiyas à fin décembre 2009. Cette diminution est attribuée principalement à la baisse 
enregistrée au niveau des CAPEC. Il y a lieu de préciser que les caisses d’épargne et de crédit 
détiennent plus de 86,1% de ces dépôts, alors que l’UNCACEM et les autres institutions ont 
respectivement 10,3% et 3,6%.  
Ce volume des dépôts représente seulement 2,6% du total des dépôts collectés par le système 
bancaire au 31/12/2009. 
 
9.2.2.3. Les emprunts  
 
Les emprunts ont connu une augmentation de 6,4% en fin décembre 2009 par rapport  à fin 
décembre 2008. Cette évolution est expliquée essentiellement par l’évolution des emprunts au 
niveau de l’UNCACEM, soit 1,6 milliards d’ouguiyas sur la période. Ces emprunts sont 
portés à 96,8 % par l’UNCACEM.  
 
9.2.2.4. Les fonds propres  
 
Les fonds propres ont enregistré une remarquable régression de plus 30,7%, au cours de 
l’année 2009 par rapport à 2008. Cette baisse des fonds propres est due essentiellement à la 
dégradation de la situation du réseau des CAPEC.  
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9.2.2.5. Les normes prudentielles 
 
 

Consolidé Consolidé 
Tableau n° 37 : Ratio de liquidité Requis 

déc-2008 déc-2009 

1. Trésorerie et assimilés   2 894 410 3 636 507 

2. Dépôts à vue et assimilés   5 472 425 5 071 485 

Ratio (1/2) (Min 25%) 53% 72% 
Source : BCM/DGSBF 

 
Il ressort du tableau précédent que les institutions de Microfinance  respectent largement le 
ratio de liquidité et présentent un coefficient de liquidité relativement élevé.  

 
Consolidé Consolidé 

Tableau n°38 : Ratio de solvabilité Requis 
déc-2008 déc-2009 

     

1. Fonds propres nets    2 896 275 1 801 308 

2. Actifs nets pondérés   15 986 250 16 395 451 

Ratio (1/2) (Min 15%) 18% 11% 
Source : BCM/DGSBF 

 
Ce ratio a connu une baisse sensible au cours de l’année 2009. Cette régression est due à 
l’augmentation massive des actifs pondérés face à une dégradation  des fonds propres nets 
particulièrement au niveau du réseau des CAPEC. 
 

Requis Consolidé Consolidé Tableau n° 39 : Ratio de couverture des  
Emplois à long et moyen terme  déc-2008 déc-2009 

1. Emplois de terme résiduel supérieur à 1 an   17 033 550 19 073 870 

2. Ressources stables   18 203 060 19 145 626 

Ratio (1/2) 
(Max 

100%) 94% 100% 

Source : BCM/DGSBF 

 
Ce ratio est légèrement respecté, de fait que l’augmentation enregistrée au niveau des emplois 
de terme résiduel supérieur à un an est plus importante que celle qu’ont connu les ressources 
stables. 
 
Tableau n° 40: Ratio de couverture des  
Valeurs immobilières Requis Consolidé 

Consolidé 

  déc-2008 déc-2009 

1. Titres d’investissements et immobilisations   971 209 927 756 

2. Fonds propres nets   2 896 275 1 801 308 

  (Max 75%) 34% 52% 

Source : BCM/DGSBF 

 
Ce ratio s’est déprécié au cours de l’année 2009, suite à la chute  des fonds propres nets 
particulièrement  au niveau des CAPEC. 
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